Oktoober 2026
Rahandusministri miairuse
»Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord*

eelnou seletuskiri

1. Sissejuhatus
1.1. Sisukokkuvote

Miirus kehtestatakse krediidiasutuste seaduse (edaspidi K4S) § 86°° 1dike 8 alusel. Volitusnorm
annab valdkonna eest vastutavale ministrile Giguse kehtestada maksimaalselt jaotatava
omakapitali summa arvutamise korra. Madrusega uusi ndudeid ega kohustusi ei kehtestata; see
reguleerib liksnes arvutusmetoodikat ja selle kohaldamise tehnilisi elemente.

Kéesoleva miidruse eelnduga (edaspidi eelnou) ettendhtav arvutusmetoodika on kehtestatud
krediidiasutuste suhtes juba varem Eesti Panga presidendi méirusega', kuid 2025. a. 15.
oktoobril vastuvdetud seadusemuudatustega® anti pidevus see metoodika kehtestada vastava
valdkonna ministrile ehk rahandusministrile.

Uldisemalt on KAS-i § 86% eesmirk tagada, et krediidiasutus siilitaks piisava kapitalibaasi
olukorras, kus tema kapitalipuhvrid vo1i muud digusaktides sitestatud tdiendavad nn kaitsekihid
ei ole téielikult tdidetud.

Eelndu pShineb:

1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu méédrusel nr 575/2013 krediidiasutuste ja
investeerimisithingute suhtes kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja mairuse (EL)
nr 648/2012 muutmise kohta (kapitalinduete madrus ehk CRR);

2) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2013/36/EL, mis kasitleb krediidiasutuste
tegevuse alustamise tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute
usaldatavusnduete tditmise jirelevalvet, millega muudetakse direktiivi 2002/87/EU
ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU
(kapitalinduete direktiiv ehk CRD) ning

3) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivil 2014/59/EL, millega luuakse
krediidiasutuste ja investeerimisiihingute finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
digusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47/EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU,
2007/36/EU, 2011/35/EL, 2012/30/EL ja 2013/36/EL ning méiruseid (EL) nr
1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (pankade finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse
direktiiv ehk BRRD).

Nendest EL-i digusaktidest tulenevate nduete kohaselt ei tohi krediidiasutus kapitalipuudujadgi
korral jitkata kasumi jaotamist samas mahus nagu tavapérases olukorras. Selline piirang aitab
tagada, et krediidiasutuse kédsutusse jddvaid vahendeid kasutatakse eelkdige kapitalipositsiooni
taastamiseks, mitte dividendide, boonuste voi muude viljamaksete tegemiseks.
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Eelndu eesmiirk on konkreetsemalt kehtestada krediidiasutuse maksimaalselt jaotatava
omakapitali summa arvutamise kord olukorras, kus Kkrediidiasutus ei tiida a)
kombineeritud kapitalipuhvri nouet; b) finantsvoimenduse méira puhvri néuet voi c)
krediidiasutuste seaduses sitestatud juhul kombineeritud kapitalipuhvri nouet
omavahendite ja kolblike kohustuste miinimumnoéude suhtes.

Arvutamise korraga antakse krediidiasutustele juhised kalkuleerida summa, mille piires nad
voivad jdtkata viljamaksete tegemist seniks, kuni nende suhtes kehtestatud puhvri nduded on
tdidetud. Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise korra tdimist kontrollib
Finantsinspektsioon. Eelndu eesmirk on seega tagada iihetaoline, ldbipaistev ja kontrollitav
arvutusviis ning vdhendada Oiguslikku ebaselgust nii  krediidiasutuste kui ka
Finantsinspektsiooni jaoks.

Laiemalt toetab méérus finantsstabiilsuse eesmarki. Kapitalipuhvrite siisteem on loodud selleks,
et krediidiasutused suudaksid katta voimalikke kahjumeid ning jatkata pShiteenuste osutamist
ka majanduslikult keerulisemates tingimustes. Maksimaalselt jaotatava summa arvutamise
korra tdpsustamine aitab tagada, et kapitali séilitamise eesmérk saavutatakse praktikas tohusalt
ja proportsionaalselt, arvestades krediidiasutuse tegelikku kapitalipositsiooni.

Eelndu joustub tldises korras ja krediidiasutustel on aega oma tegevuse kooskolla viimiseks
kuni 2026. a. 16puni. Sisuliselt ei ole antud méaruse nédol tegemist aga uute nduetega, vaid need
kehtivad ka juba tina. Ehk sellest tulenevalt ei tohiks see olulist halduskoormust (kui iildse)
krediidiasutustele kaasa tuua (vt tipsemalt mdjude analiiiisi osa).

1.2. Eelndu ettevalmistajad

Eelndu on koostanud Rahandusministeeriumi finantsteenuste poliitika osakonna ndunik
Anastasia Nommik (lahkus ministeeriumist 2026. a. suvel) ja sama osakonna osakonnajuhataja
asetditja Thomas Auviirt (thomas.auvaart@fin.ee, 611 3633).

Eelndu on keeleliselt toimetanud Rahandusministeeriumi personali- ja Oigusosakonna
keeletoimetaja Heleri Piip (heleri.piip@fin.ee, 5303 2849). Eelndu juriidilist kvaliteeti ja
seletuskirja kontrollis Rahandusministeeriumi personali- ja digusosakonna ndunik Marge
Kaskpeit (marge.kaskpeit@fin.ee, 5885 1423).

1.3. Miarkused

Eelndu on seotud védrtpaberituru seaduse muutmise ja sellest tulenevalt teiste seaduste
muutmise seadusega.® Tipsemalt on eelndu koostatud KAS § 86% 1dikes 8 sitestatud
volitusnormi rakendamiseks.

Eelndu on seotud ka Euroopa Liidu krediidiasutuste kapitalinduete ja kriisilahenduse
raamistikuga. Eelnduga ei kehtestata EL-i digusest sOltumatut uut kapitalinduet, vaid
tdpsustatakse riigisiseselt maksimaalselt jaotatava summa arvutamist volitusnormi piires.

2. Eelnou eesmirk ja vajadus

KAS §-s 86*° ettendhtud omakapitali jaotamise piirangud pohinevad CRD artiklites 141 ja 141b
ning BRRD artiklis 16a sitestatud maksimaalselt jaotatava summa (MDA — Maximum
Distributable Amount) pdhimdttel voi reeglil. Selle reegli laiem eesmdrk on tugevdada
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krediidiasutuste vastupanuvdimet ning vidhendada riski, et kapitalipuudujddgis olev

krediidiasutus vdhendab oma kapitali veelgi kasumi viljamaksmise kaudu.

Krediidiasutuse kapitalipuhvrite eesmirk on voimaldada krediidiasutusel katta kahjumeid ning
sdilitada usaldusvddrne kapitalipositsioon ka ebasoodsates oludes. Kui krediidiasutus ei tdida
tema suhtes kohaldatavat puhvrinduet, peab kasumi ja muude viljamaksete tegemise voimalus
olema piiratud viisil, mis vastab puhvri puudujiigi ulatusele.

Kuigi juba KAS ise ndeb ette kohustuse piirata kasumi ja muude viljamaksete tegemist, ei
sitesta see lksikasjalikult, kuidas maksimaalselt jaotatav summa tuleb arvutada. Arvutuse
tegemisel tuleb arvesse votta mitmeid tehnilisi komponente, sealhulgas kasumi koosseisu,
omavahendite ja kolblike kohustuste kasutamist erinevate regulatiivsete nduete tditmiseks,
kvartiilide piire ning juba tehtud véljamakseid.

Nagu eespool maérgitud, ei kehtesta méérus krediidiasutustele uusi kapitalindudeid ega
lisapiiranguid, vaid tdpsustab iiksnes seaduses sitestatud piirangu rakendamise korda. Seetottu
on tegemist olemuselt tehnilise rakendusaktiga. Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa
ehk MDA maddrab iilempiiri, mille ulatuses voib krediidiasutus teha KAS-is nimetatud
viljamakseid. Méddruse eelndus kasutatakse sama nelja kvartiili loogikat kolme erineva aluse
korral:

a) kombineeritud kapitalipuhvri ndude tditmata jitmine (MDA);

b) kombineeritud kapitalipuhvri ndude mittevastavus omavahendite ja kdlblike kohustuste
miinimumnoude kontekstis (M-MDA);

¢) finantsvdimenduse maira puhvri ndude tditmata jitmine (L-MDA).

Maiiruse eelndu méadrab kindlaks arvutuse aluseks oleva kasumi, kohaldatava teguri, puhvri
kvartiilide piirid ning juba tehtud véljamaksete arvestamise. Tegur soltub sellest, millises puhvri
kvartiilis asuvad nouete katmiseks kasutamata omavahendid vai kolblikud kohustused. Tegurid
on vastavalt 0; 0,2; 0,4 ja 0,6.

Jargmises tabelis on kokkuvotlikult esitatud kdigi kolme MDA ndude sisu ja erinevused.

Tabel 1. MDA néuete sisu ja erinevused.

Noue

Kombineeritud puhvrinéude

Finantsvoimenduse mééira
puhvrindude tiitmata jdtmine (L-

Kombineeritud puhver ei
vasta MREL-i noudele (M-

tditmata jaitmine (MDA) MDA) MDA)
Oiguslik alus  CRD artiklid 141 ja 141a CRD artiklid 141b ja 141c BRRD artikkel 16a
Kohaldumin Kohaldub  koigile  Eestis Kohaldub otseselt vaid G-SII-dele Kohaldub vaid siisteemselt
onalqumine - cutatud  krediidiasutusele (8 (Eestis otseselt selliseid emapanku olulistele pankadele (O-SII),
Eestis - . g .
panka) pole, jélgitakse grupi tasemel) kel on bail-in strateegia (6 panka)
Tavapidrane riskipdhine Tavapédrane nn riskidest kaalumata Panga kriisivalmidus ja
Péhifookus jarelevalve (prudential jérelevalve restruktureerimisvoime
supervision).
Rikkumise Krediidiasutus ei suuda tdita Krediidiasutus ei suuda tdita Krediidiasutus  tdidab  kiill

sisu

kombineeritud puhvri nduet

finantsvoimenduse maiddra puhvri

tavalised kapitalinduded, kuid tal



oma tavaliste riskipShiste nduet oma  finantsvdimenduse puudub piisav kombineeritud

nduete peal (Pillar 1 + P2R). miinimumi (3,0% LRE) peal. puhver MREL-néude peal.
Vajalik Esimese taseme Kogu esimese taseme omavahendid Panga omavahendid
kapitali liik pohiomavahendid (CET1) (Tier 1 = CET1 + AT1) kolblikud kohustused

Kohaldamise

viis Automaatne. Seadusest tulenev kohene jaotuspiirang Kriisilahendusasutus . hindab
olukorda enne rakendamist

Otsustaja FI/ECB (jarelevalve) Kriisilahendusasutus: SRB/FI

Tdiendav Puudub (piirang joustub ja kordaja M rakendub kohe) 9-kuuline tdiendav tiitmise aeg

tditmise aeg teatud tingimustel

(grace period)

3. Eelndu sisu ja paragrahvide selgitused
Paragrahv 1. Miaruse reguleerimisala

Paragrahvis 1 sétestatakse méaruse reguleerimisala. Madrusega kehtestatakse krediidiasutuse
maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord. Site méératleb selgelt, et madrus
ei kehtesta uut kapitalinduet ega uut viljamaksete liiki, vaid reguleerib seadusest tuleneva
jaotuspiirangu arvutamist.

Paragrahv 2. Miéiruse kohaldamine

Paragrahvi 2 kohaselt kohaldatakse méaarust Eestis tegevusloa saanud krediidiasutustele, kes
tegutsevad nii konsolideerimata kui ka konsolideeritud alusel. Méddrus holmab ka globaalse
stisteemselt olulise  krediidiasutuse staatusega krediidiasutusi  juhul, kui nende
kriisilahendusasutus on Finantsinspektsioon.

Konsolideerimata ja konsolideeritud alustel tegutsevatele krediidiasutustele kohaldamise
eristamine on vajalik, sest kapitali- ja puhvri ndudeid voidakse kohaldada eri usaldatavusnduete
tasanditel. Arvutus tuleb teha sellel tasandil, millel asjaomase ndude rikkumine voi
mittevastavus on tuvastatud.

Paragrahv 3. Maksimaalne jaotatav omakapitali summa

Siin §-s ndhakse vastava arvutuse lildvalem. Sisuliselt on selles §-s sitestatud 1dhenemine sama,
mis oli juba varem kehtinud Eesti Panga presidendi mééruse ,,Maksimaalselt jaotatava
omakapitali summa arvutamise kord* § 3 1dikes 1.

Ehk maksimaalselt jaotatav summa saadakse, kui arvutuse aluseks olev kasum korrutatakse
vastava teguriga.

Uldvalem on seega jirgmine:
maksimaalselt jaotatav summa = (vahekasum + aastakasum — arvestatavad maksud) x M

Tegur M viljendab piirangu n-6 rangust. Mida vdiksem on ndude katmiseks kasutamata kapitali
voi kolblike kohustuste osakaal puhvri suhtes, seda vdiksem osa kasumist voib olla jaotatav.

Diskretsiooniline (osaliselt).



Kvartiil Puhvri tiitmise Tegur M Jaotatav osa arvutuse aluseks olevast

vahemik kasumist
1. kvartiil 0% kuni 25% 0 0%
2. kvartiil iile 25% kuni 50% 0,2 kuni 20%
3. kvartiil iile 50% kuni 75% 0,4 kuni 40%
4. kvartiil iile 75% kuni alla 100% 0,6 kuni 60%

Paragrahv 4. Kasumite summa arvutamine

Selles §-s nihakse ette vastava kasumi summa vélja arvutamine. Arvutuse aluseks olev
kasum (vastav kasumite summa) hdlmab pirast viimast kasumi jaotamise otsust voi seaduses
nimetatud viljamakse tegemist v3i otsustamist teenitud vahekasumit ja aastakasumit, mida ei
ole CRR artikli 26 16ike 2 kohaselt arvatud esimese taseme pdhiomavahendite hulka. Kasumist
arvatakse maha sellega kaasnevad maksud, mis kuuluksid tasumisele juhul, kui kasumit ei
jaotata ja see osa kasumist jadb krediidiasutuse kisutusse.

Eesti krediidiasutuste puhul tuleb arvestada avansilist tulumaksu, mis erineb tavalisest Eesti
ariithingute tulumaksusiisteemist. Krediidiasutused maksavad tulumaksu jooksvalt kasumilt,
soltumata dividendide véljamaksmisest. Seega eeltoodu kohaselt peetakse Eesti kontekstis
silmas eeskétt just:

= krediidiasutuse avansilist tulumaksu (tulumaksuseaduse § 50* alusel);
= vodimalikke vélisriikides tasumisele kuuluvaid kasumimakse, kui need on asjakohased.
Paragrahv 5. Tegurid

Loige 1 kisitleb MDA arvutamist kombineeritud kapitalipuhvri noude tiitmata jatmisel.
Kvartiili madramisel vOetakse arvesse esimese taseme pdohiomavahendeid, mida ei kasutata
CRR artikli 92 16ike 1 punktides a—c sétestatud omavahendite nduete ega muude riskide kui
iilemédrase finantsvdoimenduse riski katmiseks kehtestatud tidiendava omavahendite ndude
tditmiseks. Allesjddvat kapitali vorreldakse kombineeritud puhvri ndudega.

Loikes 1 sétestatu on sisuliselt iisna identne varem kehtinud Eesti Panga presidendi méiiruse
,Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord* § 3 16ikega 4.

Loige 2 kasitleb M-MDA arvutamist juhul, kui krediidiasutus tiidab tavapérase kapitalipuhvri
noude, kuid kombineeritud puhver ei ole noutud ulatuses tiidetud omavahendite ja
kolblike kohustuste miinimumnéude (MREL-i) suhtes. Kvartiili middramisel voetakse
arvesse vahendeid, mida ei kasutata CRR artiklis 92a ning finantskriisi ennetamise ja
lahendamise seaduses sitestatud nouete katmiseks. M-MDA rakendamisel tuleb arvestada
kriisilahendusasutusele seadusega jaetud kaalutlusruumi ja voimalikke tdiendavaid tdhtaegu.

Loige 3 kasitleb L-MDA arvutamist finantsvoimenduse miira puhvri néude tditmata
jatmisel. Kvartiili mddramisel voetakse arvesse esimese taseme omavahendeid, mida ei kasutata
CRR artikli 92 16ike 1 punktis d sétestatud finantsvoimenduse méédra miinimumndude ega
iilemédrase finantsvoimenduse riski késitlemiseks kehtestatud tdiendava omavahendite ndude
katmiseks. Allesjadvat kapitali vorreldakse finantsvdimenduse médira puhvri ndudega, 1dhtudes
CRR-is sitestatud finantsvoimenduse mééra riskipositsioonist.



Loiked 4 ja 5 sidtestavad kvartiilide alam- ja {lempiiri arvutamise. Kombineeritud
kapitalipuhvri korral arvutatakse piirid kombineeritud puhvri ndudest ning finantsvéimenduse
mééra puhvri korral vastavast finantsvdoimenduse miéra puhvri ndudest. Q, tdhistab vastava
kvartiili jarjekorranumbrit.

kvartiili alampiir = puhvri néue / 4 x (Q, - 1)
kvartiili iillempiir = puhvri néue / 4 x Q,

Piirvdirtuste iihetaoliseks kohaldamiseks tuleb méératleda, millisesse kvartiili kuulub tipselt
25%, 50% voi 75% tasemele jadv nditaja.

Sisuliselt on ldikes 5 ettendhtud metoodika sama, mis oli juba varem kehtinud Eesti Panga
presidendi mééruse ,,Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord* § 3 16ikes
5.

Paragrahv 6. Maksimaalselt jaotatava summa vihendamine

Antud §-ga vilditakse seadusega lubatud jaotussumma n-6 kunstlikku suurenemist olukorras,
kus krediidiasutus on pidrast noude rikkumise ilmnemist, kuid enne arvutuse
Finantsinspektsioonile esitamist juba teinud seaduses nimetatud viljamakseid. Sellisel juhul
vihendatakse arvutatud maksimaalset jaotatavat summat tehtud viljamaksete vorra.

Sama pohimdte oli sitestatud ka varem kehtinud Eesti Panga presidendi maédruse
,Maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord* § 3 1dikes 2.

Paragrahv 7. Miééruse rakendamine

§ 7 kohaselt peavad krediidiasutused viima oma dokumendid ja tegevuse médaruse nduetega
vastavusse hiljemalt 31. detsembriks 2026. Rakendussite annab krediidiasutustele aja
arvutusmetoodika, sisemiste protseduuride, aruandluse ja infosiisteemide kohandamiseks.

4. Euroopa Liidu 6igus
Jargnevas tabelis kirjeldatakse eelnou kooskdla direktiivi vastavate normidega.

Tabel 2. Eelndu vastavus EL digusele

EL odigusakt Miéruse eelnéu
CRD artikkel 141, 15iked 46 §3,§4.§51g1ja4,§6
CRD artikkel 141b, 1diked 4-6 §3,84,§51g3jas5,§6
BRRD2 artikkel 16a, 15iked 46 §3,84,§51g2ja4,§6

5. Mééruse mojud
5.1. Méju krediidiasutustele

Varreldes seni kehtinud Eesti Panga presidendi méidrusega, ei muuda rahandusministri méairus
selle kohaldamisala. Ehk méédrus mojutab jitkuvalt Eestis tegevusloa saanud krediidiasutusi,
kelle suhtes tuvastatakse asjaomase puhvri ndude tditmata jdtmine voi seaduses kirjeldatud
mittevastavus. Tavapdrases olukorras, kus krediidiasutus tdidab koik talle kohalduvad nduded,
el piira médrus kasumi jaotamist.



Noude rikkumise korral peab krediidiasutus arvutama maksimaalselt jaotatava summa,
dokumenteerima kasutatud ldhteandmed ja esitama arvutuse pddevale asutusele seaduses
sdtestatud korras. Vdimalik kohanemisvajadus puudutab eelkdige sisemisi kapitali planeerimise
protsesse, juhtimisaruandlust, dividendipoliitikat ning arvutust toetavaid IT-lahendusi.

Halduskoormus on eeldatavalt iisna vihene, sest arvutuses kasutatakse andmeid, mida
krediidiasutused vajavad juba kapitali-, puhvri-, finantsvoimenduse ja kriisilahendusnouete
tditmise jdlgimiseks. Tdpne kulu s0ltub krediidiasutuse olemasolevate protsesside
automatiseerituse tasemest ning seda ei ole eelndu koostamise kdigus rahaliselt hinnatud.

Moju krediidiasutuste konkurentsile on eeldatavasti neutraalne, sest samas olukorras olevatele
krediidiasutustele kohaldatakse iihetaolist arvutusmetoodikat. Konkreetne moju krediidiasutuse
omanikele ja investoritele vOib viljenduda dividendide vdi muude seaduses nimetatud
viljamaksete ajutises piiramises. Aga nagu eespool juba rohutatud, siis need nn piiramise
reeglid kehtivad juba tina ja selles osas tegelikult midagi uut ette ei néhta.

5.2. Moju Finantsinspektsioonile

Finantsinspektsioon peab kontrollima krediidiasutuse esitatud arvutuse vastavust seadusele ja
miirusele ning hindama arvutuse lihteandmete &igsust. Uhtne metoodika lihtsustab
jarelevalvepraktika iihtlustamist. M-MDA puhul tuleb eristada automaatsest jaotuspiirangust
kriisilahendusasutusele seadusega antud otsustusruumi.

Eelndu ei loo uut jirelevalvepadevust. Moju tookoormusele tekib eeskitt juhul, kui moni
krediidiasutus satub puhvri ndude rikkumise olukorda. Selliste juhtumite sagedust ei ole
seletuskirja koostamise ajal voimalik usaldusviirselt prognoosida.

5.3. Muud mdjud

Laiemalt toetab méirus finantsstabiilsust, sest see piirab kapitali vdljavoolu olukorras, kus
krediidiasutuse puhver on ebapiisav. Astmeline siisteem vdimaldab siduda jaotuspiirangu
puhvri puudujdédgi ulatusega ning toetab kapitalipositsiooni taastamist.

Eelndu rakendamisel halduskoormus kodanikele ja reaalsektori ettevdtjatele ning td6koormus
avalikule sektorile e muutu. Méadruse muutmine ei ole seotud kohalike omavalitsustega ning
seega otsene mdju neile puudub. Eelndu ei modjuta otseselt elu- ja looduskeskkonda, riigi
julgeolekut ega vilissuhteid, sotsiaalset, demograafilist voi regionaalset arengut.

Eelndul ei ole tuvastatud otsest olulist sotsiaalset, regionaalset ega keskkonnamdju.

Eelndu ei sisalda isikuandmete t66tlemist puudutavaid sétteid ega muuda andmekaitsendudeid.

6. Miiruse rakendamisega seotud tegevused, kulud ja tulud

Krediidiasutused peavad vajaduse korral ajakohastama sisemisi eeskirju, arvutusmudeleid,
juhtimisaruandlust ja infosiisteeme. Finantsinspektsioonil vOib olla vaja ajakohastada
jarelevalvejuhiseid vai sisemisi kontrolliprotseduure. Riigile ei ole ette ndha otseseid tulusid.

Eelndu rakendamisega seotud kulusid ei ole rahaliselt kvantifitseeritud. Eeldatavalt kaetakse
voimalikud kulud krediidiasutuste ja Finantsinspektsiooni olemasolevate ressursside arvelt.



7. Miééruse joustumine

Maédrus joustub iildises korras, aga antakse teatud rakendusaeg vastavate nduete kooskolla
viimiseks. See kohustab krediidiasutusi viima oma dokumendid ja tegevuse miiruse nduetega
vastavusse hiljemalt 31. detsembriks 2026. See peaks olema krediidiasutustele piisav aeg
sisemiste protsesside kohandamiseks.

8. Eelnou kooskélastamine ja huviriihmade kaasamine

Eelndu on juba ldbinud iihe kooskolastusringi. Kuna eelndu on Eesti Panga ja
Finantsinspektsiooni mérkuste pohjal tdiendatud, esitatakse see uuesti kooskolastamiseks
Justiits- ja Digiministeeriumile ning arvamuse andmiseks Finantsinspektsioonile, Eesti Pangale
ja Eesti Pangaliidule.

Kooskolastamisel esitatud mérkused ja nende arvestamine kajastatakse seletuskirja lisas
kooskdlastustabelina.



LISA 1. RAKENDUSLIKUD NAITED

Alljargnevad néited illustreerivad eelndu arvutusloogikat. Néited ei asenda médruse teksti ja neis
kasutatud arvud on hiipoteetilised.

1. Niide maksimaalselt jaotatava summa kohta kombineeritud puhvrindude tiitmata jitmise
korral (MDA)

Samm 1: Arvutatakse krediidiasutuse nn vaba esimese taseme pohiomavahendid (CET1)
Kdigepealt vaadatakse, kui palju on krediidiasutusel sellist CET1 kapitali, mis ei ole juba dra kulunud
muude miinimumnouete tditmiseks.
1. Vdoetakse krediidiasutuse kogu CET1 kapital.
2. Lahutatakse maha esimese samba (Pillar 1) miinimumnoue (4,5% riskiga kaalutud varadest ehk
RWA-st).
3. Lahutatakse maha teise samba (Pillar 2) tdiendav CET1 ndue (P2R).
¢ Tulemus = CET1 kapital, mis jadb iile kombineeritud puhvri néude (combined buffer
requirement — CBR) tiitmiseks.

Samm 2: Méiratakse kindlaks kvartiil (Tegur M)
CBR jagatakse neljaga, et leida kvartiili suurus. Seejdrel vaadatakse, millisesse kvartiili paigutub

sammus 1 leitud nn iilejadv kapital.

Kui krediidiasutuse vaba CET1 ...siis taidetud faktor M Kkrediidiasutus tohib kasumist

kapital on... kvartiil on: on: jaotada:
. - . 0% (kasumi jaotamine on
) 0
0% kuni 25% puhvri ndudest 1. kvartiil 0 taielikult keelatud)
>25% kuni 50% puhvri ndudest 2. kvartiil 0,2 maksimaalselt 20% kasumist
>50% kuni 75% puhvri ndudest 3. kvartiil 0,4 maksimaalselt 40% kasumist
>75% kuni <100% puhvri noudest 4, kvartiil 0,6 maksimaalselt 60% kasumist
> 100% (puhver on n-0 tiis) puhvri nduet pole  piirang 100%

rikutud puudub

Samm 3: MDA 1oplik arvutamine (valem)

MDA = krediidiasutuse kasum (vahekasum + aastakasum) x M

Hiipoteetiline niide (matemaatiline arvutuskaik)
Krediidiasutuse X andmed:
e Riskiga kaalutud varad (RWA): 100 000 000 €
e CETI kapital: 8 800 000 €
e Kasum (vahekasum + aastakasum): 5 000 000 €

Nouded krediidiasutusele X:
e Pillar 1 miinimum (CET1): 4,5%
e Pillar 2 (P2R CET1 osa): 1,5%
e Kombineeritud puhvri ndue (CBR): 4,5%

Arvutuskiik:



1. Arvutatakse miinimumnoue: 4,5% + 1,5% = 6,0%. Eurodes: 100 000 000 eurot x 6,0% = 6
000 000 eurot.

Arvutatakse CBR vajadus (eurodes): 100 000 000 x 4,5% = 4 500 000 eurot
Leitakse vaba CET1-kapital (eurodes): 8 800 000 — 6 000 000 =2 800 000 eurot.

Vorreldakse vaba kapitali CBR néudega: 2 800 000 : 4 500 0000 = 62,22%

Mairatakse kvartiili ja teguri M: kuna 62,22% jdéb vahemikku 50% kuni 75%, asub
krediidiasutus 3. kvartiilis. Ehk tegur M = 0.4

6. Arvutatakse MDA: 5 000 000 eurot x 0,4 =2 000 000

kv

Tulemus: Omakapitali saab selle kohaselt jaotada 2 000 000 euro ulatuses (arvestamata L-MDA-st ja
M-MDA-st tulenevaid noudeid).

2. Niide maksimaalselt jaotatava summa kohta, kui krediidiasutus tiidab CBR-i, kuid see ei vasta
MREL-i kohasele CBR-le (M-MDA)

Samm 1: Arvutatakse krediidiasutuse nn vaba MREL-i kélblik kapital ja kohustused
Koigepealt vaadatakse, kui palju on krediidiasutusel selliseid vahendeid (omavahendid + kdlblikud
kohustused), mis jadvad iile parast panga MREL-miinimumndude tditmist.
1. Voetakse panga kogu MREL-kolblike vahendite hulk.
2. Lahutatakse maha panga MREL-ndue (% RWA-st).
e Tulemus = MREL-vahendid, mis jddvad iile kombineeritud puhvri ndude (CBR) tiitmiseks
MREL-i kontekstis.

Samm 2: Méiratakse kindlaks kvartiil (Tegur M)

Kombineeritud puhvri ndue (CBR) jagatakse neljaga, et leida kvartiili suurus. Seejirel vaadatakse,
millisesse kvartiili sammus 1 leitud "iile jadv" MREL-kapital paigutub. Tabeli loogika ja piirangud on
identsed esimese ndite pohitabeliga, seepdrast seda siin uuesti ei esitata.

Samm 3: M-MDA loplik arvutamine
M-MDA = krediidiasutuse kasum (vahekasum + aastakasum) x M
Hiipoteetiline ndide (matemaatiline arvutuskaik)

Krediidiasutuse X andmed (MREL-i vaates):
o riskiga kaalutud varad (RWA): 100 000 000 € (sama mis ndites 1)
e omavahendid ja kolblikud kohustused: 23 100 000 € (sisaldab ndites 1 toodud kapitali ja lisaks
panga emiteeritud MREL-volakirju)
e kasum: 5 000 000 € (sama mis ndites 1)

Krediidiasutuse X:
e MREL-RWA miinimumndue: 22,0% RWA-st
e CBR: 4,5% RWA-st (sama mis ndites 1)

Arvutuskaik:
1. Arvutatakse MREL miinimumnoue: 100 000 000 eurot x 22,0% = 22 000 000 eurot
2. Arvutatakse CBR vajadus: 100 000 000 eurot x 4,5% =4 500 000 eurot
3. Leitakse nn vaba MREL-kapital: 23 100 000 eurot - 22 000 000 eurot =1 100 000 eurot
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4. Vorreldakse vaba MREL-kapitali CBR néudega: 1 100 000 eurot : 4 500 000 euroga =
24,44%

5. Mairatakse kvartiili ja teguri M: kuna tulemus on 24,44% ehk jaab vahemikku 0% kuni 25%,
kuulub pank 1. kvartiili. Ehk tegur M = 0

6. Arvutatakse M-MDA: 5 000 000 eurot x 0 = 0 eurot

Tulemus: Kuna krediidiasutus X tdidab MREL-noude iilesest kohustuslikust puhvrist vaid 24,44%, on
tulemus jdargmine:
»  fkrediidiasutuse X riski-pohine MDA lubaks jaotada 2 000 000 € (kuna asub 3. kvartiilis), kuid
kuna krediidiasutuse X MREL-pohine M-MDA on 0 eurot (kuna asub 1. kvartiilis), siis on M-
MDA antud juhul loplik noue;
= eeltoodu tihendab, et igasugune kasumi jaotamine krediidiasutuse jaoks keelatud, sest
krediidiasutus ei oma piisavalt MREL-kolblikke instrumente vastava kriisilahenduse puhvri
katmiseks.

3. Nidide maksimaalselt jaotatava summa kohta finantsvoimenduse méira puhvri noude mitte-
tiitmisel (L-MDA)

Samm 1: Arvutatakse krediidiasutuse nn vaba esimese taseme koikide omavahendite (Tier 1 ehk
CET1 + AT1) suurus
Kdigepealt vaadatakse, kui palju on krediidiasutusel sellist Tier 1 kapitali, mis ei ole juba &ra kulunud
finantsvdimenduse mééra miinimumndude tditmiseks.

1. Voetakse panga kogu Tier 1 kapital.

2. Lahutatakse maha finantsvdimenduse médra miinimumndue (3,0% koguvdimenduse

riskipositsioonidest ehk LRE-st — leverage ratio exposure).
e Tulemus = Tier 1 kapital, mis jdib iile finantsvoimenduse médéira puhvri noude téitmiseks.

Samm 2: Miiratakse Kindlaks kvartiil (Tegur M)

Finantsvoimenduse médra puhvri ndue jagatakse neljaga, et leida kvartiili suurus. Seejérel vaadatakse,
millisesse kvartiili sammus 1 leitud nn "iile jaav" kapital paigutub. Tabeli loogika ja piirangud on
identsed eelmise ndite sammu 2 tabeliga, seepdrast seda siin uuesti ei esitata.

Samm 3: L-MDA loplik arvutamine (valem)
L-MDA = krediidiasutuse kasum (vahekasum + aastakasum) x M

Hiupoteetiline ndide (matemaatiline arvutuskaik)

Pank Y (G-SII) andmed:
e Koguvoimenduse ekspositsioon (LRE): 1 000 000 000 €
e Tier 1 kapital: 31 500 000 €
e Kasum: 5 000 000 € (sama kasum, mis ndites 1)

Nouded Pangale Y:
¢ Finantsvoimenduse miinimumnoue: 3,0% LRE-st
¢  G-SII finantsvdimenduse mééra puhvri ndue: 4,5% LRE-st (Siinkroniseeritud CBR protsendiga)

Arvutuskaik:
1. Arvutatakse miinimumnéue: 1 000 000 000 eurot X 3,0% = 30 000 000 eurot
2. Arvutatakse finantsvéimenduse puhvri vajadus: 1 000 000 000 eurot x 4,5% = 45 000 000
eurot
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6.

Leitakse nn vaba Tier 1 kapital: 31 500 000 eurot — 30 000 000 eurot =1 500 000 eurot
Vorreldakse vaba kapitali puhvri ndudega: 1 500 000 eurot : 45 000 000 eurot = 33,33%
Mairatakse kvartiili ja teguri M: kuna 33,33% jééb vahemikku 25% kuni 50%, asub pank 2.
kvartiilis. Ehk tegur M = 0,2.

Arvutatakse L-MDA: 5 000 000 eurot x 0,2 =1 000 000 eurot

Tulemus: Kuna finantsvoimenduse nditaja langes madalamasse kvartiili, on L-MDA loppsumma 1 000
000 eurot ja juhul, kui see on madalam kui MDA tulemus, siis tuleb omakapitali jaotamisel ldhtuda L-
MDA loppsummast.
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LISA 2. MARKUSTE TABEL

Miirkuse esitaja

Arvestatud/
mitte-
arvestatud

RaM kommentaarid

Eesti Pank

Kuna Eesti Panga presidendi 9. juuli 2014. aasta méarus nr 13 , Maksimaalselt
jaotatava omakapitali summa arvutamise kord“ muutub 1. jaanuarist 2026
kehtetuks, on téhtis, et tulevane rahandusministri méérus kataks korrektselt kogu
médruse seadustest tuleneva reguleerimisala. Palume eelndu iile vaadata ja
tagada, et midruses oleks arvestatud nii krediidiasutuste seaduses (KAS) kui ka
finantskriisi ennetamise ja lahendamise seaduses (FELS) sdtestatud ndudeid.

Arvestatud

Maiéruse reguleerimisala on
vastavalt tdiendatud.

KASi § 86.50 1dige 1 sdtestab krediidiasutuse kohustuse arvutada maksimaalne
véljamakstav summa juhul, kui kombineeritud kapitalipuhvri ndue voi
finantsvoimenduse mééra puhvri ndue on tditmata. Lisaks peab médrus arvesse
votma FELSis toodud ndudeid. Seega peavad maksimaalse jaotatava omakapitali
summa arvutamise kohustus (eelndu § 3 1dige 2) ning summa arvutamiseks
méidratava teguri leidmise alused (eelndu § 3 15ige 4) kohaselt kisitlema koigi
kolme ndudeliigi — kombineeritud puhvri ndue, finantsvdimenduse mééra puhvri
ndue ja kriisilahenduse nduded — tditmata jitmist vastavalt kapitalinduete
direktiivi (CRD) artiklitele 141 ja 141b ning kriisilahendusdirektiivi (BRRD)
artiklile 16a.

Arvestatud

Vastavaid ettepanekuid on
arvestatud.

Regulatsiooni keerukuse tottu peame oluliseks, et mdaruse seletuskirjas oleks
pohjalikult lahti kirjutatud v&i vajaduse korral konkreetsete nédidetega selgitatud,
milliste nduete tditmata jatmist maksimaalselt jaotatava omakapitali summa
arvutamise kord puudutab ning milliseid ndudeid summa arvutamisel tuleb
arvestada.

Arvestatud

Niited on esitatus

seletuskirja lisas 1.

Finantsinspektsioon

Esitatud eelndu § 1 kohaselt kehtestatakse midruse alusel krediidiasutustele
maksimaalselt jaotatava omakapitali summa arvutamise kord. Esitatud eelndus
sitestatud maksimaalse arvutamise kord holmab samas vaid direktiivi
2014/59/EL artiklis 16a sitestatud kriteeriumeid. Sellest tulenevalt voib madruse
regulatsiooni jirgides tekkida segadus, kuidas suhestub eelndus toodud
regulatsioon KAS §-s 86.50 sitestatud teiste oluliste kriteeriumitega, mida tuleb
jaotatava omakapitali piirangu arvutamisel arvestada.

Arvestatud

Eelndud on vastavalt

tdiendatud.
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